b
amleaqgue

ACTIVE MANAGERS DATA YV I Managers

B - UE -
amlLeague : la gestion active meilleure

dans des marchés européens en berne

Jean-Francois Tardiveau 05/11/2014

Alors qu'au mois d'octobre, le rouge est mis dans les mandats « actions » du vieux
Continent de la plateforme amlLeague, la gestion active trouvera un motif de
consolation. Elle bat trés nettement la référence du marché. Tant sur la zone
euro ou treize portefeuilles sur dix-sept ont battu I'Eurostoxx NR (-2,62 %), que
sur I'Europe ou quatorze gérants sur vingt, ont fait mieux que le Stoxx 600 NR
(-1,74 %). En revanche, au sein du mandat Global Equities, ou la situation
d'ensemble est nettement meilleure, I'indice Stoxx 1800 NR (+1,51 %) est battu
par une petite moitié de portefeuille seulement - six sur onze.

Au sein des mandats, la gestion « quant » tient toujours le haut du pavé mais de
facon moins évidente. Dans le mandat « actions » de la zone euro, le portefeuille
de Theam est le seul de I'ensemble a progresser (+0,34 %) suivi par un « qual »
Roche-Brune (-0,36 %) et un autre "quant", Swiss Life AM - SLAM - (-0,65 %).
En bas de tableau, en revanche, figurent trois adeptes de I'analyse
fondamentale : CM-CIC AM (-2,83 %), Federal Finance (-3,26 %) et EdRAM
(-3,49 %).

Le scenario se répete quasiment a l'identique dans le mandat «actions » Europe
ou deux "quants" - SLAM et Vivienne Investissement - s'affichent dans le vert
(+1,91 % et +0,21 % respectivement), tandis que Roche-Brune, en troisieme
position, affiche une perte de 0,37 %. Quant aux trois derniers, il s'agit de stocks
pickers classiques : Schroders (-2,71 %), Federal Finance (-2,95 %) et
Sycomore AM (-3,73 %).

A l'inverse de ce qui s'est passé sur les deux précédents mandats, les
portefeuilles investissant sur I'ensemble « Global Equities » ont tous progressé.
Et les premiers de fagon sensible. En l'occurrence, il s'agit de trois "quants".
Ossiam (43,90 %), Theam (43,56 %) et SLAM (42,43 %). En bas du
classement, Tobam figure aux cotés d'AllianceBerstein et Petercam (+0,99 % ;
+ 0,47 % et + 0,18 % respectivement).

A noter enfin que, sur le mois d'octobre, Primonial AM est en téte du mandat
Multi Asset Class (+0,93 %) tandis que Vivienne Investissement occupe la
derniere place (-0,56 %). La moyenne de I'ensemble qui compte huit concurrents
ressort a 0,04 %.
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