
amLeague :
standarddemesuredeperformance

desgérants d

' actifs
Encréantlesconditions d

' uneparfaitecompétitionentrelesgérants ,

amLeagueparvient à mesurerplusprécisémentleurvaleurajoutée.
L

' AsPatrimonial
,

désormaisassocié à cettedémarcheoriginale ,

vousprésentelesrésultatsobtenusparlesmeilleurscompétiteurs.

pour
toutinvestisseur

,

la performanceestuncritèredéterminant d

'

appréciation d

'

ungérant d

'

actifs . Celadit
,

lesdifférentsclassements

et palmarèsdisponiblesretiennentsouventdescatégoriesdefonds
relativementlarges .

Il arrivedoncquedesproduitstrèsdifférentslesunsdes

autressoientcomparés . Parailleurs
,

lesdonnéesdisponibles s' avèrentparfois

incomplètes ,

faute d

'

uneparfaitetransparence dans l

'

informationtransmise

parcertainessociétésdegestion.

L

'

approche
amLeague a créé lesconditions et l

'

infrastructure nécessaires à
la comparaison

desgérantsausein d

'

universréellement homogènes . Laplateforme ,

lancée
l

'

andernier
,

estmise à la dispositiondesgérants d

'

actifsquisouhaitent
démontrer

,

entoutetransparence et dansuncadredecomparabilité totale
,

leurscapacités à créerde la performance.

Actionseuropéennes - Portefeuille investi à 100%%

Sociétés degestion
Mandarinegestion
LaFrançaiseAM
CCRAM

Barclays

INGIM
AllianzGI

DexiaAM
AllianceBernstein

Roche-Brune AM
CM-CICAM
Pertercam

Aberdeen AM
Bestinver

FederalFinance

SwissLifeAM
LombardOdier

Ed . deRothschildAM
OFIAM
InvescoAM

MSCIEuropeTR

Perf.

sur1 mois
11 ,19%%

10 ,30%%

9 ,46%%

9 ,05%%

8 ,45%%

7 ,86%%

7 ,83%%

7 ,81%%

7 ,69%%

7 ,50%%

7 ,48%%

7 ,38%%

6 ,55%%

6 ,54%%

6 ,33%%

6 ,05%%

5 ,35%%

4 ,93%%

3 ,04%%

7 ,84%%

Nouvellechutedesmarchésenseptembrepuisvifrebondenoctobre
:

la

périodeauraétépropicepouridentifierles " défensifs "

et les "

agressifs
"

.

Suroctobre
,

lestenantsde la gestion
"

value
" ontnettementredressé leurs

performances
,

à l

'

imagedeMandarineGestionquipointe à la premièreplacedu
classementmensuel

,

sur l

'

Europecommesur la zoneeuro
;

le rebonddeCCR
AMestnetaussisur l

'

Europe , plusnuancésur la zoneeuro .
A souligneraussi

le boncomportement d

'

équipesdegestionrésistantes dans la baisse et quiont

pourtantbientiréleurépingledujeudans la hausse d

'

octobre .
C'

est le casde
LaFrançaiseAMquibat

le MSCIde + 2 ,46%% et deDexiaAM et Ecofi
Investissementsquibattent l

'

Eurostoxx derespectivement + 0 ,67%% et +
0 ,50%%.

Perf.

depuisdébut
2011

-17 ,13%%

nd

-21 ,15%%

nd

-8 ,76%%

nd

-13 ,11%%

nd

-9 ,71%%

nd

-7 ,97%%

-5 ,60%%

nd

nd

nd

nd

-10 ,55%%

-24 ,67%%

-4 ,09%%

-9 ,00%%

Tracking
Error

8 ,04

7 ,80

8 ,70

5 ,20

2 ,58

3 ,63

4 ,37

5 ,27

4 ,29

2 ,97

2 ,64

3 ,73

6 ,05

7 ,76

2 ,71

5 ,36

4 ,25

9 ,02

7 ,26

nd

Sociétésdegestion
Mandarinegestion

Barclays

CM-CIC AM

AllianceBernstein

DexiaAM

ECOFI Investissements

Camgestion

AlliantGI

INGIM
CCRAM
InvescoAM
AberdeenAM
Petercam

Ed . deRothschild AM
FederalFinance

LombardOdier

SwissLifeAM

EuroStoxxNR

Perf.

sur 1 mois

11 ,10%%

9 ,72%%

9 ,32%%

9 ,25%%

9 ,14%%

8 ,97%%

8 ,94%%

8 ,53%%

8 ,49%%

8 ,47%%

8 ,33%%

8 ,28%%

8 ,02%%

7 ,92%%

7 ,68%%

6 ,64%%

5 ,50%%

8 ,47%%

LESCOMMENTAIRESDELARÉDACTION

Cinqunivers
d

' investissement ontpour l

' heureétéretenus :

1
. Actionseuropéennes ( portefeuille investi

à 100%%
)

2
. Actionszoneeuro

( portefeuilleinvesti à 100%%
)

3
. Actionseuropéennes gestionflexible

4 . Actionszoneeurogestionflexible
5

. Allocation d

'

actifsglobale ( longonly )

Lesmeilleursrésultatsobtenusenoctobre
Pour l

'

heure
,

seulslesunivers d

'

investissement 1 et 2 ontunhistorique
suffisant

,

lesautres n' ayantétécréésquerécemment . Nousavonsdoncrepris
et commenté ci-dessous lesperformancesréaliséesparlesmeilleurs

compétiteurssurlesactionseuropéennes ( portefeuilleinvesti à 100%%
)

et surles
actionszoneeuro

( portefeuille investi à 100%%
).

ActionsZoneEuro - Portefeuille investi à 100%%

Perf.

depuisdébut
2011

nd

-14,31%%

-10 ,41%%

-16 ,27%%

-14 ,50%%

-14,60%%

-17 ,29%%

-12,86%%

-13 ,75%%

-20 ,06%%

-12,54%%

nd

nd

-10,93%%

-20 ,36%%

nd

nd

-12 ,86%%

Tracking
Error

6 ,99

4 ,55

1 ,82

5 ,60

3 ,92

3 ,63

3 ,39

3 ,61

4 ,00

5 ,76

3 ,31

5 ,05

3 ,93

4 ,01

3 ,99

8 ,01

9 ,35

nd

Depuis le débutde l

'

année
,

le

" downandup
" desdeuxderniersmoisn' a

toutefoispassignificativement modifié lesclassements : InvescoAM
,

AberdeenAM et Petercam restentsur le podiumEurope ;

il enestdemême

pourCM-CICAM et EDRAMsur la zoneeuro
,

maisInvescoAMvientravir
la

Y place à AllianzGI . Lesclassements dePetercam et CM-CICAMsont
d

'

autantplusintéressants qu' ils sontobtenusavecunetrèsfaibleprisede

risqueentermesdetrackingerror
( respectivement 2

,6

et.. .
1 ,8!

).

A noterenfin la grandedispersiondesrésultatsparrapportauxindices
demarché

, signedegestionréellementactive . Maisonvoudraitbienque
ceuxquibattentlesindicessoient la majorité ,

cequi n'
estpas le cas .

"
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