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Entreprise et marchés

Des performances trés contrastées dans le classement 2011 amLeague

Comme souvent dans les phases baissiéres de marché, beau-
coup de gérants n'ont pas réussi 4 battre leurs indices de réfé-
rence en 2011. Un phénomeéne qui se retrouve d’ailleurs dans le
bilan des performances enregistrées par amLeague. Cette pla-
teforme classe les résultats de 22 sociétés de gestion en France
sur des critéres
de gestion com-
parables, puisque
ces derniéres se
voient confier des
mandats notion-
nels ou fictifs de
100 millions d'eu-
ros sur différentes
thématiques.
Dans le segment
actions  Europe,
les performances
sont  comprises
entre -0,37 Y%
pour Invesco AM et -29,42 % pour OFI AM, alors que l'indice
de référence a perdu -8,61 %. La trés grande disparité des per-
formances montre bien que le style de gestion a un impact sur
les performances, méme dans le cadre de mandats identiques.
Malgreé la volatilité des marchés, certains gérants ont cepen-
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dant réussi a conserver des performances honorables.

Des gérants se sont démarqués par leur capacité i détecter
les titres rapportant plus qu'ils devraient compte tenu de leur
risque & court terme. Aberdeen Asset Management enregistre
par exemple un alpha de 5,66 % sur I'ensemble de I'année.
La Francaise AM
affiche quant a
elle la gestion la
moins risquée en
termes de volati-
lité sur le mandat
allocation  d’ac-
tifs.  Cependant
un seul gestion-
naire a réussi a
obtenir une per-
formance positive
sur I'ensemble de
I'année 2011 dans
le cadre du man-
dat asset allocation long only. Il s’agit d’Allianz Global Inves-
tors qui affiche + 2,35 % alors que la performance moyenne
du mandat, qui mesure la capacité des gérants a allouer des
investissements pertinents par grande classe d'actifs (actions,
obligations, devise, or...), est de -5,86 % en 2011.
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Le point de vue de I'asset manager
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